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Como destacou a matéria publicada pela CNN (The Fed likely won’t cut rates this year. Why that’s good news for markets | CNN Business), cortar a taxa de juros de modo prematuro pode trazer consequências econômicas bastante graves. Entre 1972 e 1974 o então presidente do Fed, Arthur Burns, elevou as taxas de juros para combater a inflação e, posteriormente, promoveu a redução dessas taxas diante da contração da economia. Porém, esses cortes ocorreram muito cedo e a inflação voltou a subir, demandando uma elevação bastante agressiva da taxa de juros por parte do próximo presidente do Fed, Paul Volcker, implicando em um custo econômico elevado. Nesse aspecto, inclusive, os dados de atividade para a economia americana estão surpreendendo de modo positivo recentemente, afastando em parte a preocupação dos agentes com uma possível recessão.

O Brasil é um país com enorme potencial de crescimento. Tem uma população relativamente jovem, abundância de recursos naturais, é uma potência agrícola e apresenta uma série de fatores positivos que a maior parte das nações do mundo invejam: vasto território arável, clima favorável, abundância de água, e isolamento geográfico que lhe permite não ter de imiscuir-se em problemas geopolíticos.

Na seleção americana feminina de futebol, uma campanha foi iniciada pelas jogadoras onde elas exigiam pagamento igualitário em relação ao time masculino. Apesar de serem multi campeões mundiais, e da equipe dos homens sequer ter chegado a uma final de Copa, elas ainda recebiam uma quantidade significativamente inferior à dos homens.

O EBITDA recorrente cresceu 35,4% no a/a e ficou em R$ 168,7 milhões, vale pontuar também o crescimento da margem recorrente em 4,3 p.p.

“Desde maio de 2022 o papel não apresenta nada acima dos R$ 31. Então passando o patamar dos R$ 30 o ativo pode ganhar maior impulso passando dos R$ 31 e abrir caminho para a região dos R$ 35”, finaliza.

Mas ainda mais importante, na sexta-feira, tivemos a métrica de inflação mais acompanhada pelo FED, o Índice de Preços das Despesas de Consumo Pessoal (PCE). Em relação ao mês anterior, o índice de preços de junho aumentou 0,2%, em linha com o esperado; nos últimos 12 meses, alta de 3%, a taxa mais baixa desde março de 2021. Mas o destaque mesmo veio pelo dado mais baixo do que o esperado em seu núcleo. O mercado esperava um incremento de 4,2% no núcleo do índice nos últimos 12 meses, mas o índice de preços PCE aumentou 4,1%, a menor taxa anualizada desde setembro de 2021 e marcou queda em relação ao ritmo de 4,6% em maio.

O mercado local também fica atento à próxima reunião do Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central. Com a estreia de Gabriel Galípolo, a autarquia deve iniciar o processo de corte na taxa Selic. A questão, entretanto, é se a redução nos juros será de 0,25 ponto percentual ou 0,50 p.p., pois investidores e instituições financeiras se dividem nesse quesito.

Porém, um preço baixo não significa que o FII está barato (isso depende do seu valor patrimonial) e nem que ele é necessariamente um bom investimento.

Fonte: Bloomberg, Elaboração Avenue (em 18/jul/2023)Com isso, outra pergunta que pode surgir naturalmente é a seguinte: por que os bancos centrais olham para métricas de inflação que excluem os itens mais voláteis da cesta de bens, sendo que esses itens são consumidos pelos indivíduos e seus preços, consequentemente, afetam as decisões e o bem-estar deles?

Fonte: Charlie Bilello’s Blog – 24/jul/2023Resultados ajudando

“Todos os ministérios novos cresceram um pouquinho. Nós fizemos questão de pegar algum espaço, de R$ 400 milhões mais ou menos, para poder rechear um pouquinho [os orçamentos]” desses ministérios, concluiu Simone Tebet.

O índice de Basileia atingiu 13,5% em junho, o que representa uma redução de 0,3 ponto percentual no trimestre, principalmente em função do aumento dos ativos ponderados pelo risco (RWA), explicou o banco.
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